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Abogada BiDO
ETHEL DERAS ENAMORADO
Presidente j
COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS (CNBS)
Ciudad.
Referencia: Resolucién SV No.247/10-02-2011
Comisién Nacional de Bancos y Seguros
“BONOS DE INVERSION BANCO PROCREDIT HONDURAS”
Estimada Abogada Deras:

Con el propésito de cumplir con las obligaciones contenidas en las clausulas del “Acta del Contrato de
Emisién de Bonos” de la operacién referida anteriormente, y que corresponden realizar a Fomento
Financiero, S. A. Casa de Bolsa en su condicion de Representante Comitn de los Obligacionistas, me
permito informar a esa autoridad Supervisora y a los Obligacionistas la actividad desarrollada hasta la

presente fecha:

1. Ref: Acta de Emisién/ Cldusulas Cuarta numeral 11.- Verificar que el pago de capital de los

Bonos se efectué en la fecha de vencimiento de cada Serie.
El 08 de Febrero del 2017 venci6 la Serie F, iiltima Serie vigente de esta Emision (esta fue
colocada parcialmente), la cual a nuestro mejor saber fue cancelada en forma equitativa y

oportuna.

2. Ref: Acta de Emision/ Cldusulas Quinta y Décima Sexta inciso n.- Seguimiento del pago de
los intereses trimestrales a todos los obligacionistas de una manera equitativa y oportuna.
Banco de Desarrollo Rural Honduras, S.A. (antes conocido como Banco Procredit Honduras,
S.A.) proporcion6 informacién documental demostrativa de haber calculado y pagado el 08 de
Febrero del 2017 para la Serie F, el Gltimo pago de intereses correspondientes a los dias
efectivos a los suscriptores de los referidos Bonos; proceso que a nuestro mejor saber se realiz6
en forma equitativa y oportuna en la mayoria de los casos.

3. Ref: Acta de Emisién/ Clausula Quinta.- Evidencia sobre la modificacién de la Tasa de
Interés de los Bonos de las Series F.
Sobre el particular es conveniente informar que en el respectivo Aviso de Colocacion de los

Bonos se establecio lo siguiente:

S Para la Serie F, esta fue colocada el 08 de Febrero del 2013 y se revisa semestralmente por lo
tanto la tasa de interés se reviso el 08 de Agosto del 2016 para el periodo 08 de Agosto del
2016 a 08 de Febrero del 2017, quedando esta en 12.75% anual segin las condiciones del
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Aviso de Colocacion. Estas establecian que se tomaria como tasa de referencia la tasa méxima
de adjudicacion de las Letras en moneda nacional colocadas por el BCH a 364 dias mas un
diferencial de 3.00%:; dicha tasa de interés no podra en ningin caso ser inferior al 12.75%
anual, ni podra ser superior al 16.75% anual. La tltima subasta del BCH en que se colocaron
Letras a 364 dias fue la 2016BCEH0009 en fecha 11 de Enero del 2016, en la cual la tasa
méxima para ese plazo fue de 6.75%, por lo tanto si se utiliza el diferencial establecido se
obtiene un resultado de 9.75% (6.75+3.00=9.75%), por lo que en este caso aplica la tasa
minima de 12.75% para el nuevo periodo de interés. Esta fue la Giltima revisién de la Gnica
Serie vigente de esta Emisién, misma que venci6 el 08 de Febrero del 2017.

4. Ref: Acta de Emision/ Cldusula Octava numeral 2 y Décima Sexta inciso j.- Evidencia de la
entrega de los Estados Financieros internos trimestrales del Emisor a la CNBS, BCV y

Representante de los Obligacionistas.

Por medio de nota, Banco Procredit Honduras, S.A. remitié los Estados Financieros internos al 31
de Diciembre del 2016 a la BCV y al Representante de los Obligacionistas; no se presento
evidencia de haber sido entregados a la CNBS. Esta informacién se encuentra disponible en la

pagina-web de la CNBS (www.cnbs.gob.hn).

5. Ref: Acta de Emisién/ Cliusula Octava numeral S.. Mantener vigentes los permisos
gubernamentales necesarios para llevar a cabo su negocio.
Con fecha 0§ de Diciembre del 2016, la Comision Nacional de Bancos y Seguros public en su
sitio web un comunicado sobre las instituciones autorizadas para recibir depésitos del plblico,
entre los que aparece Banco de Desarrollo Rural Honduras, S.A. (antes conocido como Banco
Procredit Honduras, S.A.). Estas circunstancias nos llevan a concluir a que sus operaciones se
ejecutan con el pleno de sus obligaciones regulatorias, administrativas, fiscales y municipales.

6. Ref: Acta de Emision/ Clausula Octava numeral 6 9.- Mantener una adecuada gestion del
negocio.

» Se recibié comunicado de Fitch Ratings de fecha 12 de Agosto del 2016 mediante el cual
informa que afirma la clasificacion nacional de Largo Plazo de Banco de Desarrollo
Rural Honduras, S.A. (antes conocido como Banco Procredit Honduras, S.A.) en
AA(hnd); la perspectiva es Estable.

» Se obtuvo copia de la publicacion que Fitch Ratings realizé en su sitio web de la
calificacion de riesgo nacional de largo plazo en Honduras al Banco y los Bonos locales
al 26 de Scptiembre del 2016, en cumplimiento del Articulo 20 y 21 del Reglamento de
Sociedades Calificadoras de Riesgo.

» La calificacién de los BONOS DE INVERSION BANCO PROCREDIT
HONDURAS es de AA(hnd); la Perspectiva es Estable.

» Se obtuvo copia del Informe de Clasificacion de Fitch Ratings, el cual esta disponible en
la pagina web de Fitch: www.fitchca.com. El dltimo Informe disponible es de fecha 24
de Agosto del 2016 con base en la informacién financiera-dek o al 31 de Marzo del
2016. La revision en este Informe mantiene: TGl fiGACIOREN:
AA(hnd) con Perspectiva Estable a Banrura Wm%&cgs'@
DE INVERSION en AA(hnd). rCHE

> Segiin la normativa vigente, esta establece {ue una clgs‘if fién riesgo debe estar
actualizada en todo momento, y la revisién rdinaria de 1a misma Webe ser efectuada
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al menos una vez cada seis (6) meses; anteriormente esta se realizaba cada tres (3)
meses.

7. Ref: Acta de Emisiéon/ Cldusula Octava numeral 7.- Cumplir con los requisitos de
capitalizacién exigidos por la Ley.
No se recibi6 esta informacion en vista que la Emisién fue debidamente cancelada por el Emisor
en la fecha de vencimiento de la Gltima serie vigente (Serie “F”") el 08 de Febrero del 2017.
8. Ref: Acta de Emision/ Cliusula Octava numeral 4.- Pagar todos los impuestos, tasas y demas
contribuciones similares del Emisor en las fechas que deben ser pagadas por el Emisor.
No se recibié esta informacion en vista que la Emisién fue debidamente cancelada por el Emisor
en la fecha de vencimiento de la ltima serie vigente (Serie “F”) el 08 de Febrero del 2017.
9, Ref: Acta de Emisién/ Cliusula Octava numeral 8.- Mantener el nivel de endeudamiento
previsto para las instituciones financieras de acuerdo al marco legal aplicable.
No se recibié esta informacién en vista que la Emision fue debidamente cancelada por el Emisor
en la fecha de vencimiento de la Gltima serie vigente (Serie “F”) el 08 de Febrero del 2017.
10. Ref: Acta de Emisién/ Cldusula Octava numeral 10.- Cumplir con las disposiciones de la Ley
de Mercado de Valores, Reglamentos y Normativa adoptados por la CNBS.
No se recibié esta informacién en vista que la Emision fue debidamente cancelada por el Emisor
en la fecha de vencimiento de la Gltima serie vigente (Serie “F”) el 08 de Febrero del 2017,
11. Ref: Acta de Emision/ Clausula Tercera y Décimo Sexta inciso m.- Verificar periédicamente
el uso de los fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme a lo establecido en el Acta
o Contrato de Emision.
No se recibié esta informacion en vista que la Emisién fue debidamente cancelada por el Emisor
en la fecha de vencimiento de la Gltima serie vigente (Serie “F”) el 08 de Febrero del 2017.
12. Otros Sucesos.- También informamos de los siguientes sucesos de relevancia:
> Se recuerda a los Obligacionistas que en el portal del Representante Comiin de
Obligacionistas www.fofisa.com se ha habilitado una opcién denominada “Reporte
Representante de los Obligacionistas”, en la cual estarin disponibles los informes
que periodicamente presenta este a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros y 2
los Obligacionistas.

Sin otro particular, de usted,
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